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Un shock econdmico

Sin precedentes
en tiempos de paz

Tras seis afios de crecimiento de la economia espariola, el
Covid-19 vino a cambiarlo todo. Hemos visto como el PIB
descendia un 11% en 2020, al igual que se reducia un 14,6% el
consumo final de los hogares. Por otro lado, tal y como avisa
Funcas, las previsiones que hagamos deben interpretarse

con cautela, pues estan sujetas a un grado de incertidumbre
inusualmente elevado por la evolucion de la pandemia y la
capacidad de gestion de los fondos europeos.
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as alla de suimpacto sobre la vida
de las personas, el Covid-19 ha
asestado un duro golpe a la eco-

nomia a nivel global. Ha destrozado todas
las previsiones realizadas sobre 2020. La
Fundacién de Cajas de Ahorro (Funcas) lo ha
denominado “shock econémico sin preceden-
tes en tiempos de paz".La economia espaiola
cerr$ 2020 con una bajada del Producto Inte-
rior Bruto (PIB), que es el conjunto de todos
los bienes y servicios finales producidos en
Espafa durante un afo, nada menos que del
11%. Hay que destacar que 2019 habia sido
el sexto afo consecutivo de crecimiento de
la economia, tras la anterior crisis econémica
vivida, por lo que la pandemia ha dado un
vuelco total a la situacion. Esta organizaciéon
vaticina que la economia espafiola crecera
en 2021 un 6,7%.

De acuerdo con las previsiones presentadas
el pasado 16 de diciembre por Funcas, la cri-
sis tiene un impacto muy desigual sobre las
CC AA.En ese sentido, Islas Baleares y Cana-
rias son las que “cerrardn 2021 con el nivel de
PIB mds alejado al de 2019, afio previo a la cri-
sis provocada por el Covid-19. Asi, laeconomia
balear habrd caido en el periodo 2019-2021
un 12,9%, y la canaria, un 9,8%”. En el extre-
mo contrario; se situan Castilla-La Mancha,
Navarra, Murcia y Extremadura, “todas ellas
con caidas del PIB inferiores al 4% entre 2019
y 2021”. Otras regiones, que son Pais Vasco,
Aragoén, La Rioja, Cantabria, Comunidad Va-
lenciana, Castillay Ledn, Andalucia y Galicia,
también quedan mejor que la media, con
retrocesos en el bienio que oscilan entre el
4,2%y el 5,8%. El resto, Catalufia, Asturias y
Madrid, “estardn ligeramente por debajo de la
media nacional, estimada en el -6,1%”.
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Los principales indicadores confirman que“el impacto de la crisis sobre
cada comunidad auténoma estd determinado, en gran parte, por el
peso de cada sector dentro de su estructura productiva, en linea con los
andlisis realizados al comienzo de la pandemia”. Sus analistas apuntan
que los sectores mas afectados han sido servicios como hosteleria,
transporte y cultura, y en menor medida comercio, debido a la casi
desaparicién del turismo internacional y las restricciones a la actividad
y alamovilidad. Afaden que, en laindustria, las ramas mas castigadas
al principio de la crisis fueron el automdvil y el textil y confeccién,
aunque tras el confinamiento su recuperacion fue muy rapida. Por el
contrario, el sector primario y la industria agroalimentaria, ademas
de los servicios de Administraciones Publicas, Sanidad y educacion,
apenas se han resentido.

En 2020, la comunidad mas castigada fue Baleares, con una caida del
PIB del 22%. El impacto fue igualmente severo en Canarias (-17,9%).
Ambas son regiones para las que el turismo tiene una gran impor-
tancia. Madrid (-13,6%) y Catalufa (-13,5%) registraron recortes del
PIB superiores a la media nacional. El nuestro es uno de los mas
acusados de entre los paises desarrollados. En el resto de las CC AA
el descenso del PIB serd inferior a la media. Murcia serd la comunidad
menos afectada, con una caida del 7,3%, junto a Castilla-La Manchay
Extremadura, con tasas del -7,5% y del -7,9% respectivamente.
Desde Funcas avisan de que “las previsiones de 2021 deben interpretarse
con cautela pues estdn sujetas a un grado de incertidumbre inusualmente
elevado por la evolucién de la pandemia y la capacidad de gestion de
los fondos europeos”. Suponiendo que durante el primer semestre de
2021 se vacune una proporcion suficiente de la poblacién como para
que se puedan levantar las restricciones a la actividad econémicay a
la movilidad, “la recuperacién serd mds palpable en la segunda mitad
del ano” Remarcan que “los sectores con mayor crecimiento serdn los
mds castigados en 2020 debido a la recuperacién de la actividad desde
unos niveles extraordinariamente bajos”. No obstante, “ese nivel de
actividad atin serd muy inferior al previo a la crisis”. Lo mismo ocurrira
con la cifra de turistas, que crecerd de forma significativa pero aun
estara muy por debajo del nivel de 2019.

El nuestro es uno de los mas
acusados de entre los paises
desarrollados por la caida del PIB

En cuanto al mercado laboral, consideran que la caida del empleo, un
-8,7% en 2020, ha sido limitada gracias a los ERTE o las prestaciones
extraordinarias para auténomos. Tanto el descenso de la afiliacion
como el recurso a dichos esquemas reflejan el mismo patron regio-
nal diferencial. Baleares y Canarias son las CC AA donde mayor ha
sido el impacto sobre el empleo, tanto por la caida en el nimero
de afiliados como en términos de empleo efectivo —excluyendo los
trabajadores en situacion de ERTE y los auténomos con prestacion
extraordinaria de la cifra total de afiliados-. Murcia, Extremadura y
Castilla-La Mancha son las regiones donde el volumen de empleos
afectados ha sido menor seguin ambos criterios. El empleo seguird
un perfil similar al del PIB.

En un reciente comunicado, del 15 de enero, Funcas informa de que
el indice de precios de consumo (IPC), que mide la evolucién del con-
junto de precios de los bienes y servicios que consume la poblacion
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residente en viviendas familiares en Espafia, subié en diciembre un
0,2%, lo que elevé la tasa interanual de inflacidn tres décimas porcen-
tuales hasta el -0,5%. Con el incremento en el ultimo mes del aio, la
tasa media anual de 2020 quedé en el -0,3%. Los alimentos elaborados
aumentaron su tasa de inflacidn, mientras que los no elaborados la
redujeron hasta el 1,4%. Dentro de los servicios, destacé el descenso
de lainflacion en los paquetes turisticos nacionales, en los paquetes
turisticos internacionales y en los vuelos internacionales.

Los productos energéticos se encarecieron, lo que elevé su tasa inte-
ranual de inflacidn, aunque siguioé siendo negativa: -6,2%. La energia
eléctrica situd su tasa en positivo (5,9%) tras 19 meses consecutivos en
negativo. Asi, pese a la subida de diciembre, la energia eléctrica fue, de
media en el conjunto del afio, un 9% mas barata que en 2019. Como
consecuencia de ello, el precio medio de la electricidad en 2020 fue
el mas bajo desde 2010. El repunte del precio del petrdleo ha llevado
arevisar la prevision de inflacion para este afio. La estimacién para la
tasa media anual sube del 0,8% al 1,2% y la tasa interanual esperada
para diciembre de 2021 es ahora del 2%.

El precio medio de la electricidad
en 2020 fue el mas bajo desde 2010

El paro, su peor aiio de los ultimos

Vivimos actualmente un periodo de gran incertidumbre. Hemos visto
cdmo se reducia un 14,6% el consumo final de los hogares y un 19,2
la exportacion de bienes y servicios. El impacto de la crisis sanitaria
causada por el Covid-19 fue tremendo. Se calcula que la tasa de
desempleo de 2020 sea del 16,1%, el peor afio de los ultimos 11y
casi un 2% mas que 2019, cuando por el contrario se marcé el nivel
mas bajo desde finales de 2008. De hecho, durante el afio pasado se
destruyeron casi tantos puestos de trabajo como los que se crearon
en 2019, unos 360.000.

Los ultimos datos ofrecidos por los ministerios de Inclusion, Seguridad
Social y Migraciones y Trabajo y Economia Social arrojan una cifra de
3.888.137 parados. Incluso, en diciembre, que suele ser un mes bueno
para el empleo, el paro subié en 36.895 personas, lo que supone el
mayor aumento desde 2009. Este mes fue peor en parte debido a
las restricciones de actividad que afectaron a la campana navidena.
En Asempleo, patronal de empresas de trabajo temporal y agencia
de empleo, encuentran que, a nivel sectorial, los datos de afiliaciéon
de diciembre estuvieron en linea con el comportamiento tradicional
del mercado de trabajo en dicho mes. Sin embargo, los sectores que
tradicionalmente crean empleo no lo hicieron con tanta intensidad. De
estaforma, Comercio (+17.000 afiliados) lideré la creacion de empleo,
seguido por Sanidad (+14.000 efectivos). Eso si, entre 2017 y 2019,
estos sectores crearon en torno a 30.000 y 20.000 empleos nuevos,
respectivamente. Construccion lider6 la destruccion de empleo, con
20.000 afiliados menos, seguido por Hosteleria, que se volvié a ano-
tar, por cuarto mes consecutivo, una importante pérdida de empleo
(-19.000 efectivos). Diciembre es un mes estacionalmente malo para
ambos sectores que durante 2017 y 2019 se contrajeron en 19.000 y
14.000 efectivos, respectivamente.

Asimismo, 2020 se cerr6é con 755.613 personas protegidas por los
expedientes de regulacién temporal del empleo (ERTE). Es decir, un
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5,2% de los afiliados del Régimen General. Andreu Cruaiias, presi-
dente de Asempleo, prevé que “la mejora de la situacion sanitaria se
vea acompanada por un retorno de estos trabajadores a sus puestos de
trabajo habitual”, pero “no es descartable que muchos de ellos pierdan
definitivamente su empleo”. En esta organizacion hacen hincapié en
que la crisis ha tenido un impacto heterogéneo a nivel sectorial con
Hosteleria concentrando el groso de la destruccion de empleo. Por
el contrario, sectores como Sanidad y Administraciones publicas han
salido reforzados. Mientras otros como Actividades profesionalesy el
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sector TIC han mostrado grandes niveles de resiliencia. Su veredicto
es que “2020 ha sido uno de los peores afios para el mercado laboral,
con una destruccién de empleo muy intensa concentrada en los meses
de marzoy abril, si bien es cierto que la figura de los ERTE ha suavizado
la destruccién de empleo en comparacion con crisis anteriores”.

El Indicador de Confianza del Consumidor (ICC), difundido por el
Centro de Investigaciones Sociolégicas (CIS) y que mide la confianza
enunaescalade 0a 200, se situd en el mes de diciembre en 63,1 pun-
tos, 7,4 puntos por encima del dato del mes anterior. Este aumento
del indice por segundo mes consecutivo se debi6 al incremento de
4,4 puntos en la valoracién de la situacion actual, y principalmente
a la subida de la valoracion de las expectativas, que aumenté 10,5
puntos. Lo que sucede es que este mes de diciembre el ICC se sitla
un 26,4% por debajo del registrado en febrero, debido principal-
mente al descenso del 54,9% en el indice de Situacién Actual y a la
pérdida del 3,6% en el indice de Expectativas. A pesar de la subida
de este mes, en estos momentos, tanto el ICC como la valoracion de
la situacién actual y las expectativas tienen valores muy similares a
los obtenidos en 2012y 2013 y también a los que se dieron en 2008
y 2009, que son los valores mas bajos de la serie hasta el momento.
En relacién con el mes de diciembre del afio anterior, la evolucién
es negativa. El ICC descendi6 desde diciembre del pasado afno 14,6
puntos, con una pérdida en términos absolutos para la valoraciéon
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Elaboracidn: Electromarket

*Datos y previsiones Funcas a 23/12/20
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de la situacién actual de 35,9 puntos y una
subida en el caso de las expectativas de 6,6
puntos. En términos porcentuales; el descen-
so registrado es mayor, con un descenso del
ICC del 18,8% como resultado de la pérdida
del 51,2% en la valoracidn de la situacion ac-
tualy elaumento del 7,8% en las expectativas.
La media anual del ICC en 2020 ascendi6
a 59,9 puntos vy situd los datos de este ano
29,4 puntos por debajo de los obtenidos en
el anterior afo 2019 y por debajo de todas
las cifras obtenidas desde el afo 2012, que
supuso el punto mas bajo de toda la serie. La
media anual del ICC se encontré mas de diez
puntos por encima de ese minimo en 2012
y 43 puntos por debajo de los resultados
obtenidos en 2015 y 2017 que, de momen-
to, son los maximos historicos de la serie. El
segundo semestre de 2020 el ICC baja 13,3
puntos respecto al primer semestre y es la
tercera bajada mayor que se produce entre
el primer y segundo semestre, después de
2008 y 2019. El primer trimestre del 2020 ya
sufrié un descenso de 15,4 puntos respecto
al segundo semestre de 2019.

Para analizar la situacién macroecondémica,
es conveniente tener en cuenta las ventas de
los coches porque se convierten en un buen

al esfuerzo comercial de marcas, concesiona-
rios y distribucion. Las previsiones de ventas
para 2021 sefalan a un mercado por debajo
del millén de unidades, aunque el primer
trimestre se verd muy afectado por la subida
del impuesto de matriculacién en enero y el
fin del plan RENOVE. Noemi Navas, directora
de Comunicacién de ANFAC, avisa en un comu-
nicado de que, “a pesar de superar las 100.000
unidades vendidas en diciembre, comoen 2019,
2020 cierra con una fuerte caida del 32% y una
cifra de ventas cercana a las registradas en la
crisis y deja un dificil entorno para el sector dela
automocionen 2021”.Desde la patronal de los
concesionarios FACONAUTO, Raul Morales,
su director de Comunicacién, indica que “las
ventas de vehiculos del mes de diciembre son
enganosas porque, sin las numerosas automa-
triculaciones que han hecho los concesionarios
y sin las compras adelantadas para evitar la
subida del impuesto de matriculacién a partir
del 1 de enero, el mercado hubieraregistrado de
nuevo caidas importantes”. En cuanto al afo,
“sélo se puede calificar como de malo, porque
no se ha podido compensar los dos meses de
cierre de los concesionarios ni el impacto de
las restricciones de movilidad de después del
verano”.

2020 se cerrd con 755.613 personas protegidas por
los ERTE. Es decir, un 5,2% de los afiliados
del Régimen General

indicador de la confianza del consumidor. El
gasto en automdviles es muy ciclico, y sirve
para hacerse unaidea del vigor de economia.
La crisis social y econémica provocada por
la pandemia del Covid-19 ha sido el factor
determinante para cerrar este 2020 con una
caida del 32,3%, con 851.211 unidades para
todo el conjunto del afo. No se registraban
ventas por debajo del millén de unidades
desde 2014, cuando las 855.308 unidades
comercializadas representaron el inicio del
fin de la crisis econdmica de entonces. Ya en
2019, las matriculaciones de turismos habian
sufrido un descenso de un 4,8%, hasta las
1.258.260 unidades.

El dltimo mes del afo acumulé un total de
105.841 unidades matriculadas de turismos
y todoterrenos, una cifra practicamente igual
al mes de diciembre de 2019. Ni siquiera la
subida del impuesto de matriculacién en el
mes de eneroy el fin del plan RENOVE consi-
guieron impulsar mas las ventas, sostenidas
por encima de las 100.000 unidades gracias
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De acuerdo con el ultimo Informe trimestral
de la economia espanola, publicado en di-
ciembre en el Boletin Econémico del Banco
de Espana; los desarrollos en torno a la pan-
demia siguieron condicionando significativa-
mente la evolucién de la economia mundial
alo largo del dltimo otofio. En muchas areas
geograficas, el levantamiento de la mayoria
de las medidas de contencién en el transcurso
del segundo trimestre condujo a un repunte
de la actividad en los meses de verano, cuya
intensidad fue, en numerosos casos, algo
mayor que la pronosticada. Por el contrario,
en el tramo final del afo, los nuevos brotes de
la enfermedad llevaron ala reintroduccién de
restricciones a la movilidad de las personas y
al normal desempefio de algunas actividades
econdmicas, con el consiguiente impacto
negativo sobre la evolucion del PIB de las
principales regiones.

“Ademds, las perspectivas acerca de la econo-
mia mundial en el futuro préximo contintan
dependiendo de la evolucién epidemioldgica

analisis

y de las novedades acerca del desarrollo de
diversas vacunas contra el Covid-19”, se pue-
de leer en el documento. En el corto plazo,
estima, la evolucién de la actividad seguira
estando supeditada a que el mantenimiento
de ciertas restricciones en lasramas en las que
el contacto social desempenfa un papel mas
relevante, junto con los comportamientos vo-
luntarios de observancia del distanciamiento
social, consiga contener los nuevos brotes de
la enfermedad.

La adaptacién de los patrones de conducta de
los agentes a las circunstancias creadas por la
pandemia estaria limitando los efectos sobre
la actividad de las medidas de contencién de
la enfermedad: “Este proceso de adaptacion se
estd haciendo visible, por ejemplo, a través del
creciente recurso al teletrabajo o al comercio
online. La adecuacién del comportamiento de
hogaresy deempresas alarealidad de la pande-
mia estaria haciendo que, para un determinado
grado derestricciones ala movilidady al contac-
to social, el impacto sobre la actividad estuviera
siendo sensiblemente mds reducido que durante
laprimera oladelapandemia. La dificultad para
medir estos efectos introduce una complicacion
adicional a la hora de estimar la evolucién
contempordnea de la actividad econdmica y su
sendaen el corto plazo”. Las noticias positivas en
torno al desarrollo de varias vacunas contra el
Covid-19 tuvieron efectos muy pronunciados
sobre la evolucion de los mercados financieros.
El Banco de Espafa recalca que Espana se
encuentra “entre las economias mds afectadas
desde el comienzo de la pandemia”. Mientras
que el nivel del PIB de nuestro pais en el tercer
trimestre era un 9,1% inferior al previo a la cri-
sis, esa brecha era de 4,5 puntos porcentuales
en el conjunto del drea del euro. Fuera de
Europa, el PIB de EE UU se situaba un 3,5% por
debajo del nivel de cierre de 2019y el de China
lo superaba en algo mas de 3 puntos porcen-
tuales. Sostiene que “la evidencia disponible
apuntaaque, enel cuarto trimestre, laeconomia
del drea del euro habria vuelto a mostrar un
peor desempeno que la estadounidense o que
la china”. Lo que esta claro es que la duracién
del proceso de inmunizacién de la poblacién
serd un determinante crucial de la magnitud
de los posibles efectos de la pandemia mas
alla del corto plazo. En un contexto en el que
la pandemia y las medidas de contencién su-
pondrian un obstaculo cada vezmenor parala
actividad, el crecimiento del PIB repuntaria en
el transcurso de 2021, apoyado en los fondos
europeos del programa Next Generation EU
(NGEU).D



